CAPITULO 12
SERVICIOS FINANCIEROS

Articulo 12.01 Definiciones
Para efectos de este Capitulo, se entendera por:

autoridades reguladoras: cualquier entidad gubernamental que ejerza autoridad de
supervision sobre prestadores de servicios financieros o instituciones financieras;

entidad publica: un banco central o autoridad monetaria de una Parte, o cualquier
institucion financiera de naturaleza publica, propiedad de una Parte o que esté bajo su
control, cuando no esté ejerciendo funciones comerciales;

empresa: “empresa” tal como se define en el Capitulo 2 (Definiciones Generales);

institucion financiera: cualquier empresa o0 intermediario financiero que esté
autorizado para hacer negocios de prestar servicios financieros y esté regulado o
supervisado como una institucion financiera conforme a la legislacion de la Parte en
cuyo territorio se encuentre establecida;

institucion financiera de la otra Parte: una institucion financiera, incluso una sucursal
de la misma, constituida de acuerdo con la legislacién vigente, ubicada en territorio de
una Parte que sea propiedad o esté controlada por personas de la otra Parte;

inversion: toda clase de bienes o derechos de cualquier naturaleza, adquiridos o
utilizados con el proposito de obtener un beneficio econédmico u otros fines
empresariales, adquiridos con recursos transferidos o reinvertidos por un inversionista,
y comprendera:

a) una empresa, acciones de una empresa,; participaciones en el capital social
de una empresa, que le permitan al propietario participar en los ingresos o en
las utilidades de la misma. Instrumentos de deuda de una empresa y
préstamos a una empresa cuando:

)] la empresa es una filial del inversionista; o

i) lafecha de vencimiento original del instrumento de deuda o el préstamo
sea por lo menos de tres (3) afios;

b) una participacion en una empresa que otorgue derecho al propietario para
participar del haber social de esa empresa en una liquidacion, siempre que
éste no derive de un instrumento de deuda o un préstamo excluidos
conforme al literal (a);
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d)

bienes raices u otra propiedad, tangibles o intangibles, incluidos los derechos
en el @&mbito de la propiedad intelectual, asi como cualquier otro derecho real
(tales como hipotecas, derechos de prenda, usufructo y derechos similares)
adquiridos con la expectativa de, o utilizados con el proposito de, obtener un
beneficio econdmico o para otros fines empresariales;

la participacion o beneficio que resulte de destinar capital u otros recursos
comprometidos para el desarrollo de una actividad econémica en territorio de
una Parte, entre otros, conforme a:

)] contratos que involucran la presencia de la propiedad de un
inversionista en territorio de la Parte, incluidos, las concesiones, los
contratos de construccion y de llave en mano; o

i)  contratos donde la remuneracion depende sustancialmente de la
produccidn, ingresos o ganancias de una empresa; y

un préstamo otorgado por un prestador de servicios financieros
transfronterizos o un valor de deuda propiedad del mismo, excepto un
préstamo a una institucién financiera o un valor de deuda emitido por la
misma,

pero inversion no significa,

- una obligacion de pago de, ni el otorgamiento de un crédito a, el Estado o una
empresa del Estado;

- reclamaciones pecuniarias derivadas exclusivamente de:

)] contratos comerciales para la venta de bienes 0 servicios por un
nacional o empresa en territorio de una Parte a una empresa en
territorio de la otra Parte; o

i) el otorgamiento de crédito en relacion con una transaccion comercial,
cuya fecha de vencimiento sea menor a tres (3) afios, como el
financiamiento al comercio; salvo un préstamo cubierto por las
disposiciones del literal (a);

cualquier otra reclamacion pecuniaria que no conlleve los tipos de interés
dispuestos en los literales del (a) al (e);

un préstamo otorgado a una institucion financiera o un valor de deuda propiedad
de una institucién financiera, salvo que se trate de un préstamo a una institucién
financiera que sea tratado como capital para efectos regulatorios, por cualquier
Parte en cuyo territorio esté ubicada la institucién financiera;
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inversion de un inversionista de una Parte: la inversion propiedad o bajo control
directo o indirecto de un inversionista de dicha Parte.

En caso de una empresa, una inversion es propiedad de un inversionista de una Parte
si ese inversionista tiene la titularidad de mas del cincuenta por ciento (50%) de su
capital social.

Una inversion esta bajo el control de un inversionista de una Parte si ese inversionista
tiene la facultad de:

)] designar a la mayoria de sus directores; 0
i) dirigir legalmente de otro modo sus operaciones;

inversionista de una Parte: una Parte o una empresa de la misma, o un nacional o
empresa de dicha Parte, que pretende realizar o, en su caso, realice o haya realizado
una inversion en territorio de la otra Parte. La intencion de pretender realizar una
inversion podra manifestarse, entre otras formas, mediante actos juridicos tendientes a
materializar la inversion, o estando en vias de comprometer los recursos necesarios
para realizarla;

inversionista contendiente: un inversionista que someta a arbitraje una reclamacion
en los términos del Articulo 12.19 y de la Seccién B del Capitulo 10 (Inversion);

nuevo servicio financiero: un servicio financiero no prestado en territorio de una Parte
gue sea prestado en territorio de la otra Parte, incluyendo cualquier forma nueva de
distribucion de un servicio financiero o de venta de un producto financiero que no sea
vendido en el territorio de la Parte;

organismos autoregulados: una entidad no gubernamental, incluso una bolsa o
mercado de valores o de futuros, central de valores, camara de compensacion o
cualquier otra asociacion u organizacion que ejerza una autoridad, propia o delegada,
de regulacién o de supervision;

prestacion transfronteriza de servicios financieros o comercio transfronterizo de
servicios financieros: la prestacion de un servicio financiero:

a) del territorio de una Parte al territorio de la otra Parte;
b) en el territorio de una Parte a un consumidor de servicios de la otra Parte; o

c) por un prestador de servicios de una Parte mediante la presencia de
personas fisicas de una Parte en territorio de la otra Parte;
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prestador de servicios financieros de una Parte: una persona de una Parte que se
dedica al negocio de prestar algun servicio financiero en territorio de la Parte;

prestador de servicios financieros transfronterizos de una Parte: una persona
autorizada de una Parte que se dedica al negocio de prestar servicios financieros en su
territorio y que pretenda realizar o realice la prestacion transfronteriza de servicios
financieros; y

servicio financiero: un servicio de naturaleza financiera inclusive banca, seguros,
reaseguros, y cualquier servicio conexo o auxiliar a un servicio de naturaleza financiera.

Articulo 12.02 Ambito de aplicacion

1. Este Capitulo se aplica a las medidas que adopte o0 mantenga una Parte relativas

a:
a)

b)

c)

instituciones financieras de la otra Parte;

inversionistas de una Parte e inversiones de esos inversionistas en
instituciones financieras en territorio de la otra Parte; y

el comercio transfronterizo de servicios financieros.

2. Ninguna disposicion del presente Capitulo se interpretara en el sentido de impedir
a una Parte, 0 a sus entidades publicas, que conduzcan o presten en forma exclusiva
en su territorio:

a)

b)

C)

las actividades realizadas por las autoridades monetarias o por cualquier otra
institucién publica, dirigidas a la consecucion de politicas monetarias o
cambiarias;

las actividades y servicios que formen parte de planes publicos de retiro o de
sistemas obligatorios de seguridad social; o

otras actividades o servicios por cuenta de la Parte, con su garantia, o que
usen los recursos financieros de la misma o de sus entidades publicas.

3. Las disposiciones de este Capitulo prevaleceran sobre las de otros, salvo en los
casos en gue se haga remisién expresa a esos Capitulos.

4.  El Articulo 10.11 (Expropiacion e indemnizacion) forma parte integrante de este

Capitulo.

Articulo 12.03 Organismos autoregulados
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Cuando una Parte requiera que una institucion financiera o un prestador de
servicios financieros transfronterizos de la otra Parte sea miembro, participe, o tenga
acceso a un organismo autoregulado para ofrecer un servicio financiero en su territorio
o hacia éste, la Parte hara todo lo que esté a su alcance para que ese organismo
cumpla con las obligaciones de este Capitulo.

Articulo 12.04 Derecho de establecimiento

1. Las Partes reconocen el principio que a los inversionistas de una Parte, se les
debe permitir establecer una institucion financiera en el territorio de la otra Parte,
mediante cualesquiera de las modalidades de establecimiento y de operacion que la
legislacién de esta Parte permita.

2. Cada Parte podra imponer, en el momento del establecimiento de una instituciéon
financiera, términos y condiciones que sean compatibles con el Articulo 12.06.

Articulo 12.05 Comercio transfronterizo

1. Ninguna Parte incrementara el grado de disconformidad de sus medidas relativas
al comercio transfronterizo de servicios financieros, en relacién con las disposiciones de
este Tratado, que realicen los prestadores de servicios financieros transfronterizos de la
otra Parte, después de la entrada en vigencia de este Tratado, excepto lo dispuesto en
la Seccion B de la lista de la Parte del Anexo VI.

2. Cada Parte permitira a personas ubicadas en su territorio y a sus nacionales,
donde quiera que se encuentren, adquirir servicios financieros de prestadores de
servicios financieros transfronterizos de la otra Parte ubicados en territorio de esa otra
Parte. Esto no obliga a una Parte a permitir que estos prestadores de servicios
financieros transfronterizos hagan negocios o se anuncien en su territorio. Las Partes
podran definir lo que es “anunciarse” y “hacer negocios” para efectos de esta
obligacion.

3.  Sin perjuicio de otros medios de regulacion prudencial al comercio transfronterizo
de servicios financieros, la Parte podra exigir el registro de prestadores de servicios
financieros transfronterizos de la otra Parte y de instrumentos financieros.

Articulo 12.06 Trato nacional

1. Cada Parte otorgara a los inversionistas de la otra Parte un trato no menos
favorable que el que otorga a sus propios inversionistas respecto al establecimiento,
adquisicién, expansion, administracién, conduccién, operacién, venta, asi como otras
formas de enajenacion de instituciones financieras similares e inversiones en
instituciones financieras similares en su territorio.
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2. Cada Parte otorgard a las instituciones financieras de la otra Parte y a las
inversiones de los inversionistas de la otra Parte en instituciones financieras, un trato no
menos favorable que el que otorga a sus propias instituciones financieras similares y a
las inversiones de sus propios inversionistas en instituciones financieras similares
respecto al establecimiento, adquisicion, expansion, administracion, conduccion,
operacion, venta y otras formas de enajenacién de instituciones financieras e
inversiones.

3. Conforme al Articulo 12.05, cuando una Parte permita la prestacion transfronteriza
de un servicio financiero, otorgard a prestadores de servicios financieros
transfronterizos de la otra Parte, un trato no menos favorable que el que otorga a sus
propios prestadores de servicios financieros similares, respecto a la prestacion de ese
servicio.

4. Eltrato que una Parte otorgue a instituciones financieras similares y a prestadores
de servicios financieros transfronterizos similares de la otra Parte, ya sea idéntico o
diferente al otorgado a sus propias instituciones o prestadores de servicios similares, es
congruente con los parrafos 1 al 3, si ofrece igualdad en las oportunidades para
competir.

5. El tratamiento de una Parte no ofrece igualdad en las oportunidades para competir
si sita en una posicion desventajosa a las instituciones financieras similares y a los
prestadores de servicios financieros transfronterizos similares de la otra Parte en su
capacidad de prestar servicios financieros, comparada con la capacidad de las propias
instituciones financieras similares y prestadores de servicios similares de la Parte para
prestar esos servicios.

Articulo 12.07 Trato de nacion mas favorecida

Cada Parte otorgara a los inversionistas de la otra Parte, a las instituciones
financieras de la otra Parte, a las inversiones de los inversionistas en instituciones
financieras y a los prestadores de servicios financieros transfronterizos de la otra Parte,
un trato no menos favorable que el otorgado a los inversionistas, a las instituciones
financieras similares, a las inversiones de los inversionistas en instituciones financieras
similares y a los prestadores de servicios financieros transfronterizos similares de la otra
Parte o de un pais no Parte.

Articulo 12.08 Reconocimiento y armonizacién
1. Al aplicar las medidas comprendidas en este Capitulo, una Parte podra reconocer
las medidas prudenciales de la otra Parte o de un pais no Parte. Ese reconocimiento

podréa ser:

a) otorgado unilateralmente;
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b) alcanzado a través de la armonizacion u otros medios; o
c) con base en un acuerdo o arreglo con la otra Parte o con el pais no Parte.

2. La Parte que otorgue el reconocimiento de medidas prudenciales de conformidad
con el parrafo 1, brindara oportunidades apropiadas a la otra Parte para demostrar que
existen circunstancias por las cuales hay o habra regulaciones equivalentes,
supervision y puesta en practica de la regulacion y, de ser conveniente, procedimientos
para compartir informacion entre las Partes.

3. Cuando una Parte otorgue reconocimiento a las medidas prudenciales de
conformidad con el parrafo 1(c) y las circunstancias dispuestas en el parrafo 2 existan,
esa Parte brindara oportunidades adecuadas a la otra Parte para negociar la adhesion
al acuerdo o arreglo, o para negociar un acuerdo o arreglo similar.

4. Ninguna disposicion del presente Articulo se debe interpretar como la
implementacion de un mecanismo obligatorio de revision del sistema financiero o de las
medidas prudenciales de una Parte por la otra Parte.

Articulo 12.09 Excepciones

1. Ninguna disposicion del presente Capitulo, se interpretard como impedimento para
gue una Parte adopte o mantenga medidas prudenciales, tales como:

a) proteger a administradores de fondos, inversionistas, depositantes,
participantes en el mercado financiero, tenedores o beneficiarios de pdlizas,
o personas acreedoras de obligaciones fiduciarias a cargo de una institucion
financiera o de un prestador de servicios financieros transfronterizos;

b) mantener la seguridad, solidez, integridad o responsabilidad financiera de
instituciones financieras o0 de prestadores de servicios financieros
transfronterizos; y

c) asegurar la integridad y estabilidad del sistema financiero de una Parte.

2. Ninguna disposicion del presente Capitulo se aplica a medidas no discriminatorias
de aplicacién general adoptadas por una entidad publica en la conduccién de politicas
monetarias 0 de politicas de crédito conexas, o bien de politicas cambiarias. Este
parrafo no afectara las obligaciones de cualquiera de las Partes derivadas de requisitos
de desempefio en inversion respecto a las medidas cubiertas por el Capitulo 10
(Inversion) o del Articulo 12.17.

3. El Articulo 12.06, no se aplicara al otorgamiento de derechos de exclusividad que

haga una Parte a una institucion financiera, para prestar uno de los servicios financieros
a que se refiere el parrafo 2(b) del Articulo 12.02.
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4. No obstante lo dispuesto en los parrafos del 1 al 3 del Articulo 12.17, una Parte
podrd evitar o limitar las transferencias de una institucion financiera o de un prestador
de servicios financieros transfronterizos, o en beneficio de una filial 0 una persona
relacionada con esa institucion o con ese prestador de servicios, por medio de la
aplicacion justa y no discriminatoria de medidas relacionadas con el mantenimiento de
la seguridad, solidez, integridad o responsabilidad financiera de instituciones financieras
o de prestadores de servicios financieros transfronterizos. Lo establecido en este
parrafo se aplicara sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este Tratado que
permita a una Parte restringir transferencias.

Articulo 12.10 Transparencia

1. Ademas de lo dispuesto en el Articulo 18.03 (Publicacion), cada Parte se
asegurara que cualquier medida que adopte sobre asuntos relacionados con este
Capitulo se publique oficialmente o se dé a conocer con oportunidad a los destinatarios
de la misma por algun otro medio escrito.

2. Las autoridades reguladoras de cada Parte pondran a disposicion de los
interesados toda informacién relativa a los requisitos para llenar y presentar una
solicitud para la prestacidon de servicios financieros.

3. A peticién del solicitante, la autoridad reguladora le informara sobre la situacién de
su solicitud. Cuando esa autoridad requiera del solicitante informacion adicional, se lo
notificara sin demora injustificada.

4. Cada una de las autoridades reguladoras dictara en un plazo no mayor de ciento
veinte (120) dias, una resolucion administrativa respecto a una solicitud completa
relacionada con la prestacién de un servicio financiero, presentada por un inversionista
en una institucién financiera, por una institucion financiera o por un prestador de
servicios financieros transfronterizos de la otra Parte. La autoridad notificara al
interesado, sin demora, la resolucion. No se considerara completa la solicitud hasta que
se celebren todas las audiencias pertinentes y se reciba toda la informacién necesaria.
Cuando no sea viable dictar una resolucion en el plazo de ciento veinte (120) dias, la
autoridad reguladora lo comunicara al interesado sin demora injustificada y
posteriormente procurard emitir la resolucion en un plazo de sesenta (60) dias.

5. Ninguna disposicion de este Capitulo obliga a una Parte a divulgar ni a permitir
acceso a:

a) informacion relativa a los asuntos financieros y cuentas de clientes

individuales de instituciones financieras o de prestadores de servicios
financieros transfronterizos; ni
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b) cualquier informacion confidencial cuya divulgacién pudiera dificultar la
aplicacion de la ley, o, de algun otro modo, ser contraria al interés publico o
dafar intereses comerciales legitimos de empresas determinadas.

Articulo 12.11 Comité de Servicios Financieros

1. Las Partes establecen el Comité de Servicios Financieros cuya composicion se
sefala en el Anexo 12.11.

2. ElI Comité conocera los asuntos relativos a este Capitulo y, sin perjuicio de lo
dispuesto en el Articulo 19.05(2) (Comités), tendra las siguientes funciones:

a) supervisar la aplicacion de este Capitulo y su desarrollo posterior;

b) considerar aspectos relativos a servicios financieros que le sean presentados
por una Parte;

c) participar en los procedimientos de solucion de controversias de conformidad
con los Articulos 12.18y 12.19;y

d) facilitar el intercambio de informacion entre autoridades de supervision y
cooperar en materia de asesoria sobre regulacion prudencial, procurando la
armonizacion de los marcos normativos de regulacion asi como de las otras
politicas, cuando se considere conveniente.

3. El Comité se reunird cuando sea necesario 0 a peticion de una de las Partes
para evaluar la aplicacién de este Capitulo.

Articulo 12.12 Consultas

1. Sin perjuicio de lo establecido en el Articulo 20.06 (Consultas), cualquier Parte
podra solicitar consultas con la otra Parte, respecto a cualquier asunto relacionado con
este Tratado que afecte los servicios financieros. La otra Parte considerara
favorablemente esa solicitud. La Parte consultante dara a conocer al Comité los
resultados de sus consultas, durante las reuniones que éste celebre.

2. En las consultas previstas en este Articulo participaran funcionarios de las
autoridades competentes sefaladas en el Anexo 12.11.

3. Una Parte podra solicitar que las autoridades reguladoras de la otra Parte
intervengan en las consultas realizadas de conformidad con este Articulo, para discutir
las medidas de aplicacion general de esa otra Parte que puedan afectar las
operaciones de las instituciones financieras o de los prestadores de servicios
financieros transfronterizos en el territorio de la Parte que solicité la consulta.
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4. Ninguna disposicion del presente Articulo sera interpretado en el sentido de
obligar a las autoridades reguladoras que intervengan en las consultas conforme al
parrafo 3, a divulgar informacién o a actuar de manera que pudiera interferir en asuntos
particulares en materia de regulacion, supervision, administracion o aplicacion de
medidas.

5. En los casos que, para efectos de supervision, una Parte necesite informacion
sobre una institucién financiera en territorio de la otra Parte o sobre prestadores de
servicios financieros transfronterizos en territorio de la otra Parte, la Parte podra acudir
a la autoridad reguladora responsable en territorio de esa otra Parte para solicitar la
informacion.

Articulo 12.13 Nuevos servicios financieros y procesamiento de datos

1. Cada Parte permitira que, una institucion financiera de la otra Parte preste
cualquier nuevo servicio financiero de tipo similar a aquellos que esa Parte, conforme a
su legislacion, permita prestar a sus instituciones financieras. La Parte podra decidir la
modalidad institucional y juridica a través de la cual se ofrezca ese servicio y podra
exigir autorizacion para la prestacion del mismo. Cuando esa autorizacion se requiera,
la resolucidén respectiva se dictard en un plazo razonable y solamente podra ser
denegada por razones prudenciales, siempre que éstas no sean contrarias a la
legislaciéon de la Parte, y a los Articulos 12.06 y 12.07.

2. Cada Parte permitird a las instituciones financieras de la otra Parte transferir,
para su procesamiento, informacién hacia el interior o el exterior del territorio de la
Parte, utilizando cualquiera de los medios autorizados en ella, cuando sea necesario
para llevar a cabo las actividades ordinarias de negocios de esas instituciones.

3. Cada Parte se compromete a respetar la confidencialidad de la informacion
procesada dentro de su territorio que provenga de una institucion financiera ubicada en
la otra Parte.

Articulo 12.14 Altos ejecutivos y consejo de administracion o juntas
directivas

1. Ninguna Parte podra obligar a las instituciones financieras de la otra Parte a que
contraten personal de una nacionalidad en particular, para ocupar puestos de alta
direccién empresarial u otros cargos esenciales.

2. Ninguna Parte podra exigir que la junta directiva o el consejo de administracion de
una institucion financiera de la otra Parte se integre por nacionales de la Parte, por
residentes en su territorio 0 una combinacion de ambos.

Articulo 12.15 Reservas y compromisos especificos
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1. Los Articulos del 12.04 al 12.07, 12.13 y 12.14 no se aplican a:

a) cualquier medida disconforme existente que sea mantenida por una de las
Partes a nivel nacional, segun lo indicado en la Seccién A de su lista en el
Anexo VI;

b) la continuacidén o pronta renovacion de cualquier medida disconforme a que
se refiere el literal (a); ni

c) la modificacién de cualquier medida disconforme a que se refiere el literal (a)
en tanto dicha modificacion no reduzca la conformidad de la medida con los
Articulos del 12.04 al 12.07, 12.13 y 12.14, tal como la propia medida estaba
en vigencia inmediatamente antes de la modificacion.

2. Los Articulos del 12.04 al 12.07, 12.13 y 12.14 no se aplicaran a ninguna medida
gue una Parte adopte o0 mantenga de acuerdo con la Seccién B de su lista del Anexo
VI.

3. La Seccion C de la lista de cada una de las Partes en el Anexo VI podra
establecer ciertos compromisos especificos de esa Parte.

4. Cuando una Parte haya establecido en los Capitulos 10 (Inversion) y 11 (Comercio
Transfronterizo de Servicios), una reserva a cuestiones relativas a presencia local, trato
nacional, trato de nacion mas favorecida, y altos ejecutivos y consejo de administracion
0 juntas directivas, la reserva se entendera hecha a los Articulos del 12.04 al 12.07,
12.13 y 12.14, segun sea el caso, en el grado que la medida, sector, subsector o
actividad especificados en la reserva estén cubiertos por este Capitulo.

Articulo 12.16 Denegacion de beneficios

Una Parte podra denegar, parcial o totalmente, los beneficios derivados de este
Capitulo a un prestador de servicios financieros de la otra Parte o a un prestador de
servicios financieros transfronterizos de la otra Parte, previa notificacion y realizacion
de consultas, de conformidad con los Articulos 12.10 y 12.12, cuando la Parte
determine que el servicio estd siendo prestado por una empresa que no realiza
actividades comerciales sustanciales en territorio de esa otra Parte y que es propiedad
de personas de un pais no Parte o esta bajo el control de las mismas.

Articulo 12.17 Transferencias
1. Cada Parte permitird que todas las transferencias relacionadas con la inversién en

su territorio de un inversionista de la otra Parte, se hagan libremente y sin demora. Esas
transferencias incluyen:
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ganancias, dividendos, intereses, ganancias de capital, pagos por regalias,
gastos por administracion, asistencia técnica y otros cargos, ganancias en
especie y otros montos derivados de la inversion;

productos derivados de la venta o liquidacion, total o parcial, de la inversion;

pagos realizados conforme a un contrato del que sea parte un inversionista o
su inversion, incluidos pagos efectuados conforme a un convenio de
préstamo;

pagos efectuados de conformidad con el Articulo 10.11 (Expropiacion e
indemnizacion); y

pagos que resulten de un procedimiento de solucién de controversias entre
una Parte y un inversionista de la otra Parte conforme a este Capituloy a la
Seccion B del Capitulo 10 (Inversién).

2. Cada Parte permitirA que las transferencias se realicen en divisa de libre
convertibilidad, al tipo de cambio vigente de mercado en la fecha de la transferencia.

3. Ninguna Parte podra exigir a sus inversionistas que efectuen transferencias de sus
ingresos, ganancias, o utilidades u otros montos derivados de inversiones llevadas a
cabo en territorio de la otra Parte o atribuibles a las mismas ni los sancionara en caso
gue no realicen la transferencia.

4. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1 y 2, una Parte podra establecer los
mecanismos para impedir la realizacion de una transferencia, por medio de la aplicacién
equitativa, no discriminatoria de sus leyes en los siguientes casos:

a) quiebra, insolvencia o proteccion de los derechos de los acreedores;

b) infracciones penales o resoluciones administrativas en firme;

c) incumplimiento del requisito de presentar informes de transferencias de
divisas u otros instrumentos monetarios;

d) aseguramiento del cumplimiento de sentencias y laudos dictados en
procedimientos contenciosos; o

e) relativas a asegurar el cumplimiento de las leyes y reglamentos para la
emisién, comercio y operaciones de valores.

5. El parrafo 3 no se interpretard como un impedimento para que una Parte, a través

de la aplicacion de su legislacion de manera equitativa y no discriminatoria, imponga
cualquier medida relacionada con los literales del parrafo 4.

12 -12



Articulo 12.18 Solucién de controversias entre las Partes

1. En los términos en que lo modifica este Articulo, el Capitulo 20 (Solucidon de
Controversias) se aplica a la solucion de controversias que surjan entre las Partes
respecto a este Capitulo.

2. ElI Comité de Servicios Financieros integrara por consenso una lista de hasta
dieciocho (18) individuos que incluya tres (3) individuos de cada Parte, que cuenten con
las aptitudes y disposiciones necesarias para actuar como arbitros en controversias
relacionadas con este Capitulo. Los integrantes de esta lista deberan, ademas de
satisfacer los requisitos establecidos en el Capitulo 20 (Soluciéon de Controversias),
tener conocimientos especializados en materia financiera, amplia experiencia derivada
del ejercicio de responsabilidades en el sector financiero o en su regulacion.

3. Para los fines de la constitucion del grupo arbitral, se utilizara la lista a que se
refiere el parrafo 2, excepto que las Partes contendientes acuerden que pueden formar
parte del grupo arbitral individuos no incluidos en esa lista, siempre que cumplan con
los requisitos establecidos en el parrafo 2. El presidente siempre sera escogido de esa
lista.

4. En cualquier controversia en que el grupo arbitral haya encontrado que una
medida es incompatible con las obligaciones de este Capitulo cuando proceda la
suspension de beneficios a que se refiere el Capitulo 20 (Solucion de Controversias) y
la medida afecte:

a) soOlo al sector de los servicios financieros, la Parte reclamante podra
suspender solo beneficios en ese sector;

b) al sector de servicios financieros y a cualquier otro sector, la Parte
reclamante podra suspender beneficios en el sector de los servicios
financieros que tengan un efecto equivalente al efecto de esa medida en el
sector de servicios financieros; o

c) cualquier otro sector que no sea el de servicios financieros, la Parte
reclamante no podrd suspender beneficios en el sector de los servicios

financieros.
Articulo 12.19 Solucion de controversia sobre inversion en materia de
servicios financieros entre un inversionista de una Parte
y una Parte

1. La Seccion B del Capitulo 10 (Inversion) se incorpora a este Capitulo y es parte
integrante del mismo.
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2. Cuando un inversionista de la otra Parte, de conformidad con el Articulo 10.17
(Reclamacién de un inversionista de una Parte, por cuenta propia) o 10.18
(Reclamacioén de un inversionista de una Parte, en representacion de una empresa) y al
amparo de la Seccion B del Capitulo 10 (Inversién) someta a arbitraje una reclamacion
en contra de una Parte, y esa Parte contendiente invoque el Articulo 12.09 a solicitud
de ella misma, el Tribunal remitird por escrito el asunto al Comité para su decision. El
Tribunal no podra proceder hasta que haya recibido una decision segun los términos de
este Articulo.

3. En la remision del asunto conforme al parrafo 1, el Comité decidira si el Articulo
12.09 es una defensa valida contra la reclamacion del inversionista y en qué grado lo
es. El Comité transmitira copia de su decision al Tribunal y a la Comision. Esa decision
sera obligatoria para el Tribunal.

4. Cuando el Comité no haya tomado una decisién en un plazo de sesenta (60) dias
a partir de que reciba la remision conforme al parrafo 1, la Parte contendiente o la Parte
del inversionista contendiente podran solicitar que se establezca un grupo arbitral de
conformidad con el Articulo 20.08 (Solicitud de integracion del grupo arbitral). El grupo
arbitral estara constituido conforme al Articulo 12.18 y enviara al Comité y al Tribunal su
determinacién definitiva, que ser& obligatoria para el Tribunal.

5. Cuando no se haya solicitado la instalacion de un grupo arbitral en los términos del
parrafo 4 dentro de un lapso de diez (10) dias a partir del vencimiento del plazo de
sesenta (60) dias a que se refiere ese parrafo, el Tribunal podra proceder a resolver el
caso.
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ANEXO 12.11
COMITE DE SERVICIOS FINANCIEROS

1. El Comité de Servicios Financieros establecido en el Articulo 12.11 estara

integrado:

a)

b)

f)

para el caso de Costa Rica, el Ministerio de Comercio Exterior, 0 su
sucesor, en consulta con la autoridad competente que corresponda
(Banco Central de Costa Rica, Superintendencia General de Entidades
Financieras, Superintendencia de Pensiones y Superintendencia de
Valores);

para el caso de ElI Salvador, el Ministerio de Economia,
Superintendencia del Sistema Financiero, Superintendencia de Valores,
Superintendencia del Sistema de Pensiones y Banco Central de
Reserva;

para el caso de Guatemala, Ministerio de Economia, Banco de
Guatemala y Superintendencia de Bancos;

para el caso de Honduras, la Secretaria de Estado en los Despachos de
Industria y Comercio, Banco Central de Honduras y Comision Nacional
de Bancos y Seguros;

para el caso de Nicaragua, el Ministerio de Fomento Industria y
Comercio; Banco Central de Nicaragua, Superintendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras; y

para el caso de Panama, el Ministerio de Comercio e Industrias por
conducto del Viceministerio de Comercio Exterior, 0 su sucesor, en
consulta con la autoridad competente que corresponda
(Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros y Comision Nacional de Valores).

2. El representante principal de cada Parte sera el que esa Parte designe para

tal efecto.
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